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  欧洲金融稳定机制与中国  

自从十月二十六日第 2 轮欧盟峰会取得解决方案共识后，除发表解

决方案外，还特别发放法国总统萨科齐表示：中国原则上同意参与杠

杆化欧洲金融稳定基金的消息，全球市场全面狂升，狂升主要原因不

是欧盟峰会取得解决方案而是中国出资施援才可实现方案落实执

行，但奇怪的是中国没有官方确认。本人在十月刊中不认同中国只用

买欧债的方式施援,钱放在大黑池内，除了违约还有汇率风险，今次

杠杆化欧洲金融稳定基金亦是次按债务作抵押形式操作，潜在风险亦

高，中央参与除要求保证外应向欧盟提出合理回报。 从另一个角度

看，有危机，有新机，中国协助解决欧债问题，维护全球经济稳定，

提升负责任大国形象，提升在经济合作议价空间，制定政策帮助国内

企业拓展欧洲市场，包括收购合并欧洲高科技公司，扩展业务直接改

善失业率，改善企业资产资质素同时亦可帮助国内企业加速转形到高

增值高科技产品，应是一个大好机会。刚到北京的欧洲 EFSF 救市基

金行政总裁里格林透露，有部份基金可能用人民币计算债券，除了消

除汇率风险外,最大利益是把人民币推进全球化境界。 

 

 
 

 

环球经济 

欧元区明年整体经济下调 

虽然欧盟峰会取得解决方案共识，但细节还未出台，27 个国家如何各自落实执行及各国政府要面

对国民反对声浪，都存在不少变数，预期需要较长时间才可以稳定下来，同时银行重组资本便会引

到信贷紧缩危机，希腊可能公投，期间股票市场当然会非常波动，明年欧元区整体经济应向下调整。 

 

美国数据反复 

10 月 29 日 密歇根大学刚发表消费者情绪指数连续两月上升到 60.9，但全国消费者收入微升 0.1，

远低于消费者开支的 0.6%升幅，反映消费者增加动用储蓄消费，令储蓄率下降。消费者情绪指数

和消费者开支上升应可带动经济,但因失业率依然高企，恐难支持消费再上升来维持经济稳定增长。 

再从股票市场看经济前景，美国股市杜指在十月份单月上升 10%是自 1987 年以来最大单月升幅，

而标准普尔 500 指数也升 12%是自 1974 年以来最大单月升幅，标准普尔 500 指数内 300 多家美
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国企业成份股在第三季业绩有超过 70%比分析师预期还好。但 PMI 预期因消费和出口放慢可能跌

到 50 水平。 

奥巴马力透过拯救楼市去改善经济，再推出可利用现有低息环境,容许现时支付高息业主转按，减

少负资产和业主负担。 近日传出美国考虑吸入移民资金去救楼市，投资移民只需要美元 50 万购

买房产，便可移民美国，表面是非常吸引，实质美国希望新移民除了救楼市外,还可以去帮补将来

税收。 

 

中国 A 股反弹条件  

亚洲由汇丰银行编制之内地制造业采购经理指数 PMI 上升 1.2%到 51.1%重上经济扩张轨道，预期

第四季向好。内地居民消费指数 CPI 在九月份是 6.1%，连续两个月回落，预计年底时 CPI 可控制

低于 5%。 

温总成功为温洲资金链断层灭火，并推出政策指示银行定点帮助民营企业，初步微调解决部份小企

业融资问题，如果 CPI 回落到 5%水平，相信货币政策有机会在年底较为放松，但只是作适度调整，

内地楼市并不在放松之列，楼市寒冬未过。 

A 股在过去二年都跑输其他主要市场，现时大部分股值都非常吸引，加上温总「适时适度进行预调

微调」的经济调节政策，可考虑在调整时分段购入，明年中将是收成期。 

 

亚洲 

泰国水灾将大大影响经济，香港亦发出红色旅游警告，日常生活都在水中央，食水受污染，农产品

失收，现时未能预计损失情况。在水灾前,泰国经济基础良好，预期政府在灾后将投放资金救灾，

把经济重新起步，可选择优质基金作长期投资。 

日本在 10 月 27 日宣布推出 5 万亿日元量化宽松去避免经济下滑，但投资者对欧债问题和美元贬

值的阴影下大量购入日元避险，使日元汇率急升，长期在 78 日元对 1 美元水平，对日本出口有很

大影响，使经济更低沉，日央行多次入市，但作用有限，经济前景不乐观。 

 

徐立之与香港经济 

港大校长徐立之将离开服务了十年的香港大学，徐校长服务港大期间，带领港大成为亚洲名列前五

名之大学，反映徐校长对港大贡献，再深入想想，徐校长不单是贡献港大，更推动香港经济做了很

多任务作，就是培养了不少世界级非常俱竞争的香港精英人材,为香港创造优良经济基础。希望下

任校长在现时的基础上，带领港大与香港经济更上一层楼。 

 

理财小秘方 

每个家庭都应该知道家庭的整体风险情况，最常被忽略是责任风险，例如物业引发他人损失,业主

会负上楼宇结构上风险，雇主要对家佣负上责任风险,家佣因工作是引发第三者损失责任风险等，

责任风险的损失可能招致巨额赔偿，引发业主或雇主个人因被追巨额赔偿而破产,不能忽视。  
 

 

 

  

 


