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 欧元区可能出现分裂局面 

随着欧债危机愈演愈烈，欧洲经济面临衰退，欧元区债

务危机的不断恶化，欧元区多个政府因经济困境被人

民迫换新首长，希望能改善民生经济，但谈何容易! 

意大利巨额债务，法国面临被降低信用评级，德国原定

六十亿欧元十年期国债只出售了三十六亿欧元，同时德国国

债二手市场孳息率明显上升，返映投资者对欧元区大哥德国开始有戒心。另一方

面，数据返映资金不单从欧猪国家流出，更开始从德国流走，走出欧元区。 

为改善经济，预期欧元区有减息空间去帮助经济增长，但减息可助长通胀，在通

胀与经济增长两者之间，微调利息保经济增长是较为迫切，希望能增加就业去减

少社会民生经济冲击，减少对政府冲击。 

德国不同意让欧盟发行欧元区共同债券，即是全体欧元区成员尤其是德国将分担

其他欧猪国家债务，问题将不能在短期内解决，但明年初是猪国家债务还款高峰

期，时间进入倒数阶段，欧元区前景恶化，可能出现分裂局面，不宜沾手! 

 

环球经济 

资金流向美元 

在十一月最后两周，美元急速流回美国主要原因:-   

 1.美国经济还是在谷底横行，失业率高企，企业盈利普遍比预期差，企业为

保盈利，出现出售海外资产情况，资金返回美国去保盈利。  

 2.同时美国因见欧元区前景恶化，将再度为金融机构进行压力测试，加速美

元返回美国体系。  

 3. 其次是欧元区前景恶化，美元成为避险货币。 

 

新兴市场首当其冲，包括中东，南美，非洲，印度，南韩和中国.所以美元在

十一月最后两周转强急升，黄金价格亦受美元上升而下调。预期美元强势将

可支持到年底，因为奥巴马乐见弱美元，可帮助出口带动就业，同时料明年

初美国经济不会有太大改善，美元应会再度下跌。 

当美元出现弱势时，强货币如人民币可把握时机购入美元资产，例如价格在谷底的美国地产，但入市时应作详

细分析包括地理环境，人口增长率，就业情况，出租率，交通基建和做好税务策划。 

龙年中国内需消费股发威时？ 

因部份中国企业在海外上市被发现企业管冶出现严重问题，引起基金

洗仓潮，股价大幅下滑及部份停牌，加上中央因控制通胀在市场不断

收回流动资金，大大影响企业营运成本和盈利，房地产更被政策打压

下，销售和价格下跌，在上述环境影响下，现时大部份股票的 PE 都在

低水平。 在通胀可控制之大政策下，中央应会作出微调，先行向内需

消费企业提供优惠，帮助推动内部消费去刺激经济增长，补充出口减

少对经济影响。 所以明年龙年内需消费股是发威时候，可考虑在波幅

中建平价仓，明年第三季是收成期。 
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香港选民要经济又要礼仪 

区议会选举刚完结，不用详细分析，明显地香港选民要经济又要礼仪!  

要经济 

落选者在过去利用香港现有公平法律去挑战政府，例如港珠澳大桥工程

延误损失 64 亿港元，港珠澳大桥是小香港大经济的命脉，选民是明白

到延误对香港经济影响严重性，用选票保经济，希望不再有‘倒米’议

员。 

要礼仪 

香港人在过去几拾年在国际舞台上都享有‘礼仪’ 声誉的国际大都会，

但在近几年间，落选者利用自由开放文化，在庄严立法议会上不单用粗暴言语更用粗暴行为破坏传统礼仪外，

更污辱了每个香港人的脸。 

香港现有公平法律和自由开放文化是每个香港人拥有权利，但要符合经济和礼仪，议员滥用此权利来破坏经济

和使港人在国际舞台上失仪，选票是对这些人仕说不，期望明年成为立法局议员人仕为香港经济和礼仪多添光

彩。 

 

马来西亚明年大选 

政府预测 2011 全年的经济增长将介乎 5.0%至 5.5%，随着全球经济

前景仍然不明朗，加上投资者日益担忧欧债危机，马来西亚要在 2012

年实现 4.7%的预算赤字，及 5%至 6%的国内生产总值增长成一大问

号。再由于政府将在 2012 年举行大选，近期所宣布的财政预算案亦

因此被视为是讨好民众的预算案，所以现时不建议投资马来西亚。 

  

泰国水灾后经济展望 

2011 年首 7 个月泰国经济良好，但 7 月底泰国发生泰国半世纪最严重水灾，超过 63 个省份受灾，死亡人数

超过 500 人，淹没近 800 多家工厂，令制造及生产线全部停断，是

次水灾为泰国经济带来的潜在影响很大。首先，泰国出口明显减少，

打击电子及电器生产商，消费者信心及私人投资指数均反映商业及消

费者水灾后失去信心，经济正在放缓 ，可以预期 2011 年第四季泰

国的经济增长将会放缓，更会拖低全年的经济增长。当地政府已迅速

推出多项纾解民困的措施包括政府基金拨出 2250 亿泰铢以复兴工

业，每个家庭获发最多 40,000 泰铢的财政援助，社会保障厅会为有

需要人士提供 100 亿泰铢的贷款及另外 100 亿泰铢贷款给企业以维

持就业等大大增加经济推动力。预料在政府的刺激措施下，经济将会

在 2012 年上半年反弹, 而股市估值现时仍相当吸引，企业盈利或会在 2012 及 2013 年再创新高。 

印度尼西亚经济强劲 

印度尼西亚出口保持强势,政府在吸引外资投入非常成功,扶持制造业,扩大出口拉动内需及落实多方面的经济政

策使整体国民经济保持高速增长,预期今年经济增长会超出 6.4%可能接近 7%的水平,建议购入印度尼西亚基

金。 

 

理财小秘方 

理财首要是做好风险管理,当国际经济环境转差时,你是否有一套应变计划去减少损失,例如在投资股票时定下止

蚀价是有计划减少损失的策略。除了止蚀价外, 亦应定下到价沽货的策略，因为股票市场非常波幅，把握到价

出货先行获利是风险管理的重要一环 
 

 

 

 


