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  Operation Twist「扭曲操作」對香港影響 

美聯儲局推出 4,000 億美元 Operation Twist「扭曲操作」計劃, 簡稱 OT2, 即是

Operation Twist 的第 2 次, 因為美國在 1961 年推出過第一次。「扭曲操作」的運作

是沽出短期債券同時買入長期債券去改變息率而調控經濟, 但當年效果不大, 所以

1961 年後都沒有再採用。明知效果不大, 今次再推出 Operation Twist「扭曲操作」

計劃, 反映聯儲局再無其他方法去救美國現時困境, 市場信心動搖。 

分析今次用4,000億美元, 約是美國國民生產值3%,比1961年之美國國民生產值1%

好像大了很多, 但如果加上數十年通脹, 規模和效果比 1961 年可能還少。 

「扭曲操作」後, 因利率上升引至美元匯價急升, 港元隨著美元走強, 而港銀行今年存

貸比率高企, 部份銀行加定期存款利息爭取資金, 加息當然影響樓市和股市, 市場正在

逆轉, 「扭曲操作」影響你同我。 

 

 

環球經濟 

全球浮現信心危機! 

近期市場不時傳出歐洲有銀行向央行貸入短期巨額資金, 市場估計是用來解決短期現金流需要, 有跨國企業亦把巨額存

款轉到央行, 除了意大利被調低評級外, 多間法國及美國大銀行的評級亦被下調, 銀行之間出現互信問題, 加上美國聯儲

局表明經濟有下滑風險, 只採用「扭曲操作」和購入樓房按揭去救經濟, 引發全球股市投資者在九月二十二日投下不信任

票而急瀉。 

歐央行救市, 談何容易! 

歐洲央行為扭轉信心危機, 先行放風傳言將出三招救市, 包括減息半厘, 推出一年期貸款及啟動購買資產擔保債券, 消息

馬上刺激股市上升了數天。當然上述三招有一定效果, 但跟據現時歐元區情況, 救市, 談何容易!從經濟角度去分析上述三

招成效:- 

1. 減息半厘 

減息目的是刺激投資與消費, 現時歐元區利息根本是在低水平, 再減半厘, 預期效果不大, 因為實體經濟前景

在惡化中, 形成企業不敢投資和消費者不敢消費情況。 

2. 一年期貸款 

銀行可用低評級抵押品貸款, 令銀根放鬆可解缺銀行現金流問題, 但用垃圾級抵押品向歐央行貸款, 並沒有

改變銀行本身資產質素, 銀行還款能力是隱憂。 

3. 購買資產擔保債券 
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有效紓緩融資問題, 爭取時間去處理整體歐元區問題, 債券有期, 到期時是否有資金還款成關鍵。 

實施上述措施, 需要歐元區各國全力支持, 多國政客要面對國內壓力日增, 例如德國民意反對再出資購買希債日高, 多國

加稅減薪引起社會動盪, 政客要考慮他們的政治前途。 

亞洲 

亞洲市場都受歐美市場影響, 隨歐美市場升跌, 大部份市場都錄得超過百份之拾跌幅。韓國政府要求一些銀行停業是明智

之舉, 但執行細節時忽略公眾對銀行停業的信心而出現集體提款潮。 

中國白武士 

中國是否出手救歐豬而買歐債, 出手相助是善意, 但只用買歐債的方式不可取, 因為錢放在大黑池內, 除了違約還有匯率

風險。可考慮投資先進歐洲企業, 除了解決歐豬企業融資問題更直接改善失業率, 助歐豬企業改善企業資產資素, 經濟好

轉有高回報外,更重要是建立歐豬多國立足點, 有助中國將來在歐洲的經濟擴張從而增加國際影響力。 

國內通脹相信應該見頂, 但九月份中國 PMI 製造業指數為 49.4%, 連續第三個月低於 50%的盛衰分界?, 主要是出口歐美

市場貨量減少, 外需轉弱但內需強勁, 經濟增長速度正在放緩。另一方面, 九月份傳出四大銀行有大量資金流出銀行體系

到高利貸市場, 利息抽高, 民企貸款年利率高達 50%, 民企倒閉潮己開始及不斷擴大, 老闆失蹤, 央行不應只照顧國企, 因

為民企對經濟貢獻不能忽視。 

環保與經濟 

香港雖然經濟基礎很好, 但存在很多隱憂, 就港珠澳大橋環評報告司法覆核雖然上訴得直, 但因工程停頓, 減慢基建進

度, 對整體香港經濟嚴重損害。從電視新聞中提出反對是一位政黨義工朱婆婆, 她自己表明非有心興訟, 幕後人如果是由

香港人選出的政黨議員, 利用朱婆婆做抗爭工具, 使她飽受精神壓力, 更利用香港完善司法制度而去達到自己政治目

的, 可恥! 

本人熱愛環保, 熱愛大自然, 基建是經濟發展基礎, 工程多會涉及環保, 萬事都要取得平衡, 不平則反, 現因司法覆核延誤

工程, 政府估計工程開支增加六十五億元, 這數字還沒有計算其他因這案例而停頓基建工程, 這個損失來自港納稅人, 試

想如果把六十五億元做環保工程是否更有價值, 所以港人何必自殘! 

身為港人應自豪, 因為一位朱婆婆在完善司法制度下可以把千億工程停頓, 保証司法下人人平等，問題是被人濫用, 嚴重

損害港人整體利益, 反思吧! 

世界經濟自由排名 

最新世界經濟自由排名, 香港名列第一, 評分為 9.01 分, 新加坡排行第二, 評分為 8.68 分。香港再次成為全球最經濟自由

地方, 得來不易, 但現在存在隱憂, 只要港人處事懂得平衡, 明年用慧眼和選票去保護香港核心價值, 為下一代創造更繁

榮, 更環保的自由經濟。 
 

 

理財小貼士 

過去數週, 全球股市非常波動, 如果你今年初只單一投資股票, 現在應損失 20%以上, 但如果購買政府發行與通脹掛勾債券, 現時應有

5%以上利潤。一般人心態希望高回報而選擇單一投資股票, 但忽視了風險管理意識, 應該把不同風險的投資工具組成自已可承受風險之

投資組合, 當市場逆轉時可減少損失。 


