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  歐洲金融穩定機制與中國  

自從十月二十六日第 2 輪歐盟峰會取得解決方案共識後，除發表解

決方案外，還特別發放法國總統薩爾科齊表示：中國原則上同意參與

槓桿化歐洲金融穩定基金的消息，全球市場全面狂升，狂升主要原因

不是歐盟峰會取得解決方案而是中國出資施援才可實現方案落實執

行，但奇怪的是中國沒有官方確認。本人在十月刊中不認同中國只用

買歐債的方式施援,錢放在大黑池內，除了違約還有匯率風險，今次

槓桿化歐洲金融穩定基金亦是次按債務作抵押形式操作，潛在風險亦

高，中央參與除要求保證外應向歐盟提出合理回報。 從另一個角度

看，有危機，有新機，中國協助解決歐債問題，維護全球經濟穩定，

提升負責任大國形象，提升在經濟合作議價空間，制定政策幫助國內

企業拓展歐洲市場，包括收購合併歐洲高科技公司，擴展業務直接改

善失業率，改善企業資產資質素同時亦可幫助國內企業加速轉形到高

增值高科技產品，應是一個大好機會。剛到北京的歐洲 EFSF 救市基

金行政總裁里格林透露，有部份基金可能用人民幣計算債券，除了消

除匯率風險外,最大利益是把人民幣推進全球化境界。 

 

環球經濟 

歐元區明年整體經濟下調 

雖然歐盟峰會取得解決方案共識，但細節還未出台，27 個國家如何各自落實執行及各國政府要面

對國民反對聲浪，都存在不少變數，預期需要較長時間才可以穩定下來，同時銀行重組資本便會引

到信貸緊縮危機，希臘可能公投，期間股票市場當然會非常波動，明年歐元區整體經濟應向下調整。 

美國數據反覆 

10 月 29 日 密歇根大學剛發表消費者情緒指數連續兩月上升到 60.9，但全國消費者收入微升 0.1，

遠低於消費者開支的 0.6%升幅，反映消費者增加動用儲蓄消費，令儲蓄率下降。消費者情緒指數

和消費者開支上升應可帶動經濟,但因失業率依然高企，恐難支持消費再上升來維持經濟穩定增長。 

再從股票市場看經濟前景，美國股市杜指在十月份單月上升 10%是自 1987 年以來最大單月升幅，

而標准普爾 500 指數也升 12%是自 1974 年以來最大單月升幅，標準普爾 500 指數內 300 多家美

國企業成份股在第三季業績有超過 70%比分析師預期還好。但 PMI 預期因消費和出口放慢可能跌

到 50 水平。 
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奧巴馬力透過拯救樓市去改善經濟，再推出可利用現有低息環境,容許現時支付高息業主轉按，減

少負資產和業主負擔。 近日傳出美國考慮吸入移民資金去救樓市，投資移民只需要美元 50 萬購

買房產，便可移民美國，表面是非常吸引，實質美國希望新移民除了救樓市外,還可以去幫補將來

稅收。 

中國 A 股反彈條件 

亞洲由匯豐銀行編制之內地製造業採購經理指數 PMI 上升 1.2%到 51.1%重上經濟擴張軌道，預期

第四季向好。內地居民消費指數 CPI 在九月份是 6.1%，連續兩個月回落，預計年底時 CPI 可控制

低於 5%。 

溫總成功為溫洲資金鏈斷層滅火，並推出政策指示銀行定點幫助民營企業，初步微調解決部份小企

業融資問題，如果 CPI 回落到 5%水平，相信貨幣政策有機會在年底較為放鬆，但只是作適度調整，

內地樓市並不在放鬆之列，樓市寒冬未過。 

A 股在過去二年都跑輸其他主要市場，現時大部分股值都非常吸引，加上溫總「適時適度進行預調

微調」的經濟調節政策，可考慮在調整時分段購入，明年中將是收成期。 

亞洲 

泰國水災將大大影響經濟，香港亦發出紅色旅遊警告，日常生活都在水中央，食水受污染，農產品

失收，現時未能預計損失情況。在水災前,泰國經濟基礎良好，預期政府在災後將投放資金救災，

把經濟重新起步，可選擇優質基金作長期投資。 

日本在 10 月 27 日宣佈推出 5 萬億日元量化寬鬆去避免經濟下滑，但投資者對歐債問題和美元貶

值的陰影下大量購入日元避險，使日元匯率急升，長期在 78 日元對 1 美元水平，對日本出口有很

大影響，使經濟更低沉，日央行多次入市，但作用有限，經濟前景不樂觀。 

徐立之與香港經濟 

港大校長徐立之將離開服務了十年的香港大學，徐校長服務港大期間，帶領港大成為亞洲名列前五

名之大學，反映徐校長對港大貢獻，再深入想想，徐校長不單是貢獻港大，更推動香港經濟做了很

多工作，就是培養了不少世界級非常俱競爭的香港精英人材,為香港創造優良經濟基礎。希望下任

校長在現時的基礎上，帶領港大與香港經濟更上一層樓。 

理財小貼士 

每個家庭都應該知道家庭的整體風險情況，最常被忽略是責任風險，例如物業引發他人損失,業主

會負上樓宇結構上風險，僱主要對家傭負上責任風險,家傭因工作是引發第三者損失責任風險等，

責任風險的損失可能招致巨額賠償，引發業主或僱主個人因被追巨額賠償而破產,不能忽視。  
 

 

 

 


