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 香港-正在自殘經濟  

回歸祖國十五週年，過去七年曾特首時代，缺少長遠規劃，弱勢政府把

精力應付政黨，多項重要基建如港珠澳大橋近及高鐵項目等，因政黨贏

了，把工程推遲，但全港納稅人輸掉 80 多億。廣深港高鐵撥款在立法

會上的爭議令香港段的工程延遲 7 年，只是上述兩項基建工程的經濟損

失應超過百多億。 

 

新一屆政府上台，除了面對應付政黨反對聲浪，更要馬上把停滯多時的

民生問題解決，當中包括（i）房屋問題：房屋短缺，不論是低收入人士

還是中產的專業人士均負擔不起樓價；（ii）貧富懸殊：企業高層與一

般員工的薪酬距離越來越遠，自 1999 年的 50 倍擴大到 2011 年的 144

倍，大量國外和內地資金流入香港令銀行持續低息策略，間接影響香港

本地的存款戶和退休人士；（iii）公共福利設施短缺：醫護人員，長者

護理和老人院位置等均面對短缺；（iv）人口老化等問題。 

 

環球經濟 下半年不樂觀，加上香港過去多年的經濟實質增長比多個亞

洲國家如新加坡大落後，其實，今天廣東省的 GDP 已經是 5.3 億元人

民幣，是香港的 3.4 倍，而深圳的 GDP 估計將在 5 到 10 年後超越香港。

深圳前海現代服務業合作區的高速發展，香港民間恐怕深圳會取代香港

作為金融中心的地位，如果港府能找緊這個機會，政策加以配合，急起

直趕，應該對香港的經濟 增長有很大幫助。 

 

各位議員，希望你們給新政府班子機會，排除政治圈內部鬥爭，扭轉當

前困局，支持推進香港經濟及解決民生問題，不要再自殘香港經濟，香

港的市民才可避免成為大輸家。 
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全球 

 

雖然希臘在六月中的國民表決後能留在歐元區，但當推行減赤政策時能

否落實執行對希臘政府是一大挑戰。西班牙銀行問題有代解決，六月底

與意大利發債息率近 7%，高利息成為西班牙和意大利經濟包袱。歐元

區銀行之間的互信依然不高而影響流動資金流通等等都是持續拖累全

球經濟。同時，環球各地的製造業均處於不景氣，受影響的包括歐元區，

美國和亞洲各國如中國，日本，南韓和台灣等。英國正加大量化寬鬆力

度到 3750 億去振興經濟，預期下半全球經濟不會有大改善。 

  

環球經濟展望 

歐盟 

 

歐元區 5月的失業率升至 11.1%的新高。西班牙的失業率升至 24.6%，其青年失業率則升達希臘的 52%

水平。法國和西班牙均下調的經濟預測。德國在近日的歐盟首日峰會表態願意推出短期救市操施，包

括透過歐洲穩定機制(ESM)直接穩定銀行系統和壓低西班牙和義大利的債息，令債息暫時遠離警戒線

等。歐元市場與消息公佈當日反彈近 2%，股市升幅更達至 4%。 

歐債危機拖累了東歐經濟增長，對比去年的 3.1%，今年東歐各國的平均經濟增長只有 1.5%。東歐各

國對歐盟成員商議的‘銀行聯盟’甚有保留，認為其法例和存款保障安排可能對東歐國家的經濟發展

造成打擊。在‘銀行聯盟’下，若集團內的銀行出事，則集團的其他成員銀行將需要調離資產相助有

問題的銀行，由於東歐不少銀行的多數股權都被掌握在西歐銀行的手中，預計問題來臨的時候，西歐

的銀行將可能把其財務狀況較佳的東歐分行的資金調到西歐，影響東歐銀行信貸，拖慢其經濟發展。  

 

 

 

 

 

 



中國 

 

內地製造業進一步疲弱，6 月份的製造業採購經理人指數(PMI) 48.2 比 5 月份要低 0.2，再創新低，已

經是連續第 8 個月處於 50 以下的水平。綜合次季的 PMI 更創了 3 年來的新低達 50.2。有指新訂單持

續減少時指數下滑的主因之一，由於外需持續低落，而內需的增長暫時未有實際改善，故經濟發展將

會繼續放緩。 

 

信用保險機構可法斯的調查指出，因為中央政府終止財政刺激方案，加上貨幣緊縮和外需低落的影響，

經濟增長放緩，內地買家的欠貸比例自 2010 年的 67.4%增至 2011 年的 79%，其中以電子產品和玩

具業的情況尤為嚴重。 

 

近日民企股份走勢疲弱，原因有二。一為盈利警告和個別行業不景氣（當中以水泥業為首），二為個

別民企的企業管理出問題。出現盈警的行業大多面對供應過剩的結構性問題，如部分政府積極支援的

太陽能和 LED 燈行業等，儘管公司本身質素好，亦難以讓股價持續上升。另外，今年在民企管治問題

持續曝光的情況下，一些評級機構和沽空機構少不免會趁機發放對自己有利的誇實消息，令民企股以

一挫再挫。預計這兩種問題民企的股價雖然可能經歷技術反彈，亦不能持久，而涉及企業管治的民企

股可能比盈警股更需要時間翻身。投資者可以考慮待盈警股的業績回升以後重新買入，如有負面報導

則宜先行回避。另外，投資者應多關注公司的現金流狀況及派息情況，如公司在上市後已多次進行融

資但盈利並未改善，則可能是個警號，暫時所以不建議投資。 

 

美國 

 

美國的經濟依然處於放緩狀態，在 08 和 09 年間，美國的出口增長對其經濟發展的貢獻為 41%。由於

中國和巴西的經濟和外需放慢，打擊美國出口業，而剩下的出口市場則集中在歐洲一些邊緣國，在出

口零增長甚至是負增長的情況下，GDP 增長將被嚴重拖低，進而影響國內就業和消費。近日，消費指

數跌至數個月來低位 73.2 （5 月份指數為 79.3），遠低於市場預期。工資增長為近 6 個月來最低，

是消費情緒低落的主因。另外，因為需求下降，6 月的 ISM 製造業指數自 2009 年 7 月以來首次跌穿

50，遠低於預期的 52。新訂單有 60.1 跌至 47.8。 



 

汽油等物價升幅緩和，可能對往後的消費支出增長有利。6 月份的芝加哥消費指數稍微回升，超於市

場預期，反映美國中西部製造業情況轉好。另外，美國的 5 月新屋銷售升幅比預期好，是近 2 年來的

新高，現時投資美國地皮是好機會，五六年後應可有可觀回報。 

 

巴西 

 

受到全球及國內經濟不景氣影響，巴西經濟未能達到 4.5%的目標，何其它新興市場情況相似。有見及

此，巴西已推出一連串的經濟刺激措施，包括減稅和減息至 8.5%等，預計下半年會繼續實行刺激措施，

如減低銀行存款準備金和再次減稅等。另外，巴西國家開發銀行亦加入了減息的隊伍把貸款率下調到

5.5%。儘管如此，市場對巴西下半年的經濟情況並不樂觀，並預料增長可能不能達標。但因過去多月

股市已大幅調整，可考慮入市等代明年收成。 

理財小貼士 

 

近期市場焦點是人民幣國債，每年 2.38%利息，為期兩年，預期人民幣每年上升 1-2% ，在沒月風

險而有近 4%回報，如果你有人民幣活期存款，將來兩年不需要動用，可考慮轉購入人民幣國債。 
 

 

 


