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 恭祝各位 

龍馬精神， 財源廣進， 家肥屋潤， 萬事勝意! 

 

巨龍迎盛世狂歡，爆竹聲聲辭舊歲； 

喜鵲羨故園起舞，梅花朵朵報新春。 

龍年展望  

正當環球焦點在歐元區如何解決歐債危機及美國經濟復甦步伐速度比預期慢時，  

國際貨幣基金 IMF， 世界銀行及其他國際金融機構都一致認同中國在 2012 年是

全球經濟巨龍， 預期中國巨龍在 2012 年 GDP 將以 8.2% 到 8.8%之間增長， 這

個增幅可為全球經濟帶來動力， 為全球經濟復甦作出貢獻， 希望巨龍與其他國

家共迎盛世共狂歡。 

    

 

環球經濟展望 

中國 

中國在 2011 年受環球影響， 內部通脹， 房產價下調，民企融資困難及股市下調等不利因素下依然有不錯的

經濟表現， 經濟成就使其他大國為之則目， 請參考下列數據。 

 2011 年  2010 年 

經濟增長 +9.2% 國內生產總值 +10.4% 
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+5.4% 居民消費價格指數 (CPI) +3.3% 

+6.0% 工業品出廠價 (PPI) +5.5% 

工業外貿 +13.9% 工業增加值 +15.7% 

+20.3% 出口增長 +31.3% 

+24.9% 進口增長 +38.7% 

內需 +23.8% 城鎮固定資產投資增長 +24.5% 

+17.1% 社會消費品零售總額 +18.4% 

貨幣信貸 7.47 萬億元 新增貸款 7.95 萬億元 

+13.6% 廣義貨幣供應 +19.7% 

居民收入 +14.1% 城鎮居民人均可支配收入增長 +11.3% 

+17.9% 農村居民人均純收入增長 +14.9% 

 跟據上述經濟表現， 中國經濟巨龍將在增加內需消費而穩定起飛， 當在通脹可控下， 利息及銀行儲款準備大

有下調空間， 市場資金流量增加，企業融資比較容易外更可有較低融資成本，企業因而盈利上升會反映在股價. 

龍年上半會因外圍因素股票市場會非常波動， 但亦是建平倉的良好機會， 本人偏向消費， 環保， 保健和養

生企業的股票， A 股龍年應有 20%以上上升機會。 

願祖國 - 巨龍迎盛世狂歡，爆竹聲聲辭舊歲；喜鵲羨故園起舞，梅花朵朵報新春。 

 美國 

大選當前，奧巴馬於任內最後一次國情咨文演說大力抨擊不平等貿易，矛頭直指中國。他同時增強對美國出口

的預測，期望 2015 年出口將擴大一倍，俄羅斯則是美國開拓海外市場的新目標。其他咨文重點包括： 

（一）年收入超過 100 萬美元的家庭必須繳付最少 30%的收入稅，其按揭利息，退休及醫療開支等，亦不能再

享受稅務寬免 

（二）有海外業務的美國公司須就海外盈利繳交的最低稅款，最低稅款與海外稅率的落差須上繳華府 

（三）為把業務搬回美國的公司提供稅務優惠以抵消搬遷成本 

（四）公司撤除美國的成本不能計算於企業成本之內 

（五）為製造業減稅，高科技製造業減幅更大 

（六）資助按時供款的業主，以低息重組按揭條款 

（七）成立新貿易執法部門，調查他國的不公平貿易做法，包括中國 

（八）在司法部門下成立金融罪案部門，跟進大型金融詐騙 

（九）撥出更多官地作開採天然氣 

（十）斥資 2000 億美元於道路，橋樑等基建，部分撥款來自伊拉克及阿富汗撤軍節省的軍費開支 

（十一）禁止國會議員一切內幕交易 

從經濟角度， 同意部分上述措施可以幫助美國減少債務， 有助美國經濟復甦， 而最突出一點是在 2015 年時

把出口擴大一倍， 明顯地美國政府要維持低美元和政府稅率補貼等措施去增加出口，這種稅率補貼措施正是美

國指不公平貿易做法， 要成立新貿易執法部門去調查別國的稅率補貼措施實在不智。  

預期奧巴馬在大選前一定要降低失業率， 所以年底前的數據應可改善， 但大選過後才見真章。 

香港  

投資移民計畫自 03 年前推出以來一共吸金 949 億，其中投資房地產是主要的資金流入點。去年房地產投資額

升逾 7 成至 160 億元，首次超越指定資產的 156 億元投資上限，打破以往房地產及指定金融資產的三七比例。



隨著政府於 2011 年 10 月起把房地產從指定可投資項目中剔除，並把申請門欄提高至 1000 萬元，計畫的吸引

力隨即大減，申請跌近 5 成。可因尚有逾 3000 宗於 2010 年底前趕搭尾班車的申請個案待批，加上申請戶大部

分對保險投資相聯產品及基金缺乏信心，預料今年流向本港樓市的內地資金將依舊可觀。所以本地樓市並非由

本地經濟帶動。 

 亞洲金融論壇一月在港舉行， 明顯地亞洲除日本外， 經濟都在增長，香港金融地位日見重要， 除了連年被選

為全球經濟最自由地方更負上為人民幣加速國際化任務， 為國內民企融資渠道， 為國內企業邁進國際橋頭堡， 

引進不同國際工業技術提高產能及增加國內企業在國際業競爭力。 

 過去農曆年期間， 市面丁財兩旺， 除了國內自由行外， 最低工資效應， 使低收入家庭加入消費行列帶動經

濟， 雖然歐債還未解決， 但可在市場下調時， 把握機會， 投資消費型股份。今年股市年底時應可上調到 24，

000 點或以上。 

英國 

在歐債危機影響下，英國上季多內生產總值(GDP)按季萎縮 0.2%，不排除會出現進一步的量化寬鬆操施。英國

的情況反映危機之下，即使是發達經濟也難獨善其身。國際貨幣基金組織在最新展望中把今明兩年的環球增長

預測從 3 個月前的 4%和 4.5%分別調低至 3.3%及 3.9%，並預期今年歐洲最少出現一次溫和衰退，歐元區經濟

收縮 0.5%。為增加與中國雙邊貿易，英國正爭取成為歐洲最先及最大人民幣交換中心， 幫助英國出口到中國， 

預期明年英國經濟增長比歐元區好! 

 亞洲 

歐債危機及疲弱的美國經濟令出口大減，加上歐洲資金持續撤離，令亞洲經濟明顯放緩，情況可能惡化。美國

或將推出的第三輪量化寬鬆可望成為亞洲的及時雨，泰國央行支持聯儲局維持超低息水平到 2014 年，認為這

是必要措施。菲律賓則認為措施有助為新興市場提供喘息空間，改善貿易前景。惟印度等國至今日還在處理第

一二輪量化寬鬆，導致大量熱錢湧入亞洲使通脹壓力大增的後遺症，第三輪寬鬆將可能讓情況變得更複雜。 

 日本 

日本去年貿易收支 31 年來首次出現 2.49 萬億日元的逆差。除了災後日元急升打擊出口外，其背後的結構性因

素絕對不容忽視，這些根底的因素更意味著逆差長期化的可能。日本的出口經濟正面臨外憂內患，順著日元高

企，美國，德國和韓國的車廠正加緊步伐爭奪日產車的市場；日本的兩大出口家電和汽車業龍頭近年紛紛把生

產線轉到美國和中國等地；豐田更有意進一步採用韓國等地生產的零件，對日本的供應商無疑是一個不小的打

擊。另外，日本電子產品的競爭力已大不如前，其目前的海外生產率超過 70%； 隨著生產線的外移，原材料

和電子零件的生產商也逐漸遷離日本。經常性收支於 2015 年後轉為赤字的悲觀預測此起彼落，如何賺取外匯

以購買資源及累積財富將成為日本日後不能逃避的難題。另外， 日本債務急速上升， 如果理財不善或會演變

歐債翻版， 投資日本股市風險亦相應增加。 

 澳洲 

澳洲豐富天然資源在過去十多年來為澳洲創造強勁經濟基礎，近年表現出色，預期 2012 年增長將為 10 大工業

國(G10) 之冠， 加上澳元是高息貨幣，受投資者追捧。澳洲現時債務只佔國內生產總值(GDP)23%，比先進國

家為低， 而債券息率在 3.5%之間， 比其他 3A 國家為高，加上匯率有機會對美元和歐元上升，非常吸引，長

期看好。 



 新興國家貨幣 

新興貨幣前景明朗 ，新興市場經濟增長比發達國家好，美國聯儲局宣佈維持超寬鬆貨幣政策至 2014 年，市場

對第三輪量化寬鬆(QE3)甚具憧憬，另受惠於環球氣氛轉好，資金持續流入新興市場股債，債務發展方向正確，

加上新興市場的利率比較高，令投資者傾向留守資金，多隻新興貨幣已連升 4 周，升幅預計會持續。自去年下

半年歐債危機深化和歐洲銀行槓杆化導致貨幣回落後，大部分幣值都被低估，深具投資價值，PIMCO 建議客戶

轉投新興貨幣以分散歐元資產。摩根大通的分析師看好墨西哥披索，蘇格蘭皇家銀行則認同此見，並認為新臺

幣，人民幣，韓圜及馬拉西亞林吉特的估值偏低，其中韓圜與林吉特將最受惠於 QE3。  

 

理財小貼士 

  

理財的目標當然希望財富增值， 理財計劃一般過十年以上， 在長時間的投資期， 往往沒有好好地把不同資產

因自己年歲增長和風險承受能力作分段調整百份比率，投資單一資產風險比較高，應該用多元化的資產去平衡

風險。 

 
 

 

 

 


