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 歐元區可能出現分裂局面 

隨著歐債危機愈演愈烈, 歐洲經濟面臨衰退, 歐元區債

務危機的不斷惡化, 歐元區多個政府因經濟困境被人

民迫換新首長, 希望能改善民生經濟, 但談何容易! 

意大利巨額債務, 法國面臨被降低信用評級, 德國原

定六十億歐元十年期國債只出售了三十六億歐元, 同時德

國國債二手市場孳息率明顯上升, 返映投資者對歐元區大哥

德國開始有戒心。另一方面, 數據返映資金不單從歐豬國家流出, 更開始從德國

流走, 走出歐元區。 

為改善經濟, 預期歐元區有減息空間去幫助經濟增長, 但減息可助長通脹, 在通

脹與經濟增長兩者之間, 微調利息保經濟增長是較為迫切, 希望能增加就業去減

少社會民生經濟冲擊, 減少對政府冲擊。 

德國不同意讓歐盟發行歐元區共同債券, 即是全體歐元區成員尤其是德國將分

擔其他歐豬國家債務, 問題將不能在短期內解決, 但明年初是豬國家債務還款高

峰期, 時間進入倒數階段, 歐元區前景惡化, 可能出現分裂局面, 不宜沾手! 

 

環球經濟 

資金流向美元 

在十一月最後兩週, 美元急速流回美國主要原因:-   

 1.美國經濟還是在谷底橫行, 失業率高企, 企業盈利普遍比預期差,  企業為

保盈利, 出現出售海外資產情況, 資金返回美國去保盈利。  

 2.同時美國因見歐元區前景惡化, 將再度為金融機構進行壓力測試, 加速美

元返回美國體系。  

 3. 其次是歐元區前景惡化, 美元成為避險貨幣。 

 新興市場首當其沖, 包括中東, 南美, 非洲, 印度, 南韓和中國. 所以美元在

十一月最後兩週轉強急升, 黃金價格亦受美元上升而下調。預期美元強勢將可

支持到年底, 因為奧巴馬樂見弱美元, 可幫助出口帶動就業, 同時料明年初美

國經濟不會有太大改善, 美元應會再度下跌。 

 當美元出現弱勢時, 強貨幣如人民幣可把握時機購入美元資產, 例如價格在谷底的美國地產, 但入市時應作詳

細分析包括地理環境, 人口增長率, 就業情况, 出租率, 交通基建和做好稅務策劃。 

 龍年中國内需消費股發威時？ 

因部份中國企業在海外上市被發現企業管冶出現嚴重問題, 引起基金

洗倉潮, 股價大幅下滑及部份停牌, 加上中央因控制通脹在市場不斷

收回流動資金, 大大影響企業營運成本和盈利, 房地產更被政策打壓

下, 銷售和價格下跌, 在上述環境影響下, 現時大部份股票的 PE 都在

低水平。 在通脹可控制之大政策下, 中央應會作出微調, 先行向內需

消費企業提供優惠, 幫助推動內部消費去刺激經濟增長, 補充出口減

少對經濟影響。 所以明年龍年內需消費股是發威時候, 可考慮在波幅

中建平價倉, 明年第三季是收成期。 
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香港選民要經濟又要禮儀 

區議會選舉剛完結, 不用詳細分析, 明顯地香港選民要經濟又要禮儀!  

 要經濟 

落選者在過去利用香港現有公平法律去挑戰政府, 例如港珠澳大橋工程

延誤損失 64 億港元, 港珠澳大橋是小香港大經濟的命脈, 選民是明白

到延誤對香港經濟影響嚴重性, 用選票保經濟, 希望不再有”倒米” 

議員。 

要禮儀 

香港人在過去幾拾年在國際舞台上都享有” 禮儀” 聲譽的國際大都

會, 但在近幾年間, 落選者利用自由開放文化, 在莊嚴立法議會上不單用粗暴言語更用粗暴行為破壞傳統禮儀

外, 更汚辱了每個香港人的臉。 

香港現有公平法律和自由開放文化是每個香港人擁有權利, 但要符合經濟和禮儀, 議員濫用此權利來破壞經濟

和使港人在國際舞台上失儀, 選票是對這些人仕說不,期望明年成為立法局議員人仕為香港經濟和禮儀多添光

彩。 

 

馬來西亞明年大選 

政府預測2011全年的經濟增長將介乎5.0%至5.5%, 隨着全球經濟前

景仍然不明朗，加上投資者日益擔憂歐債危機，馬來西亞要在 2012

年實現 4.7%的預算赤字，及 5%至 6%的國內生產總值增長成一大問

號。再由於政府將在 2012 年舉行大選，近期所宣布的財政預算案亦

因此被視為是討好民眾的預算案, 所以現時不建議投資馬來西亞。 

 

 

泰國水災後經濟展望 

2011 年首 7 個月泰國經濟良好, 但 7 月底泰國發生泰國半世紀最嚴重水災, 超過 63 個省份受災，死亡人數超

過 500 人, 淹沒近 800 多家工廠，令製造及生產線全部停斷, 是次水

災為泰國經濟帶來的潛在影響很大。首先, 泰國出口明顯減少, 打擊

電子及電器生產商,  消費者信心及私人投資指數均反映商業及消費

者水災後失去信心, 經濟正在放緩, 可以預期 2011 年第四季泰國的

經濟增長將會放緩，更會拖低全年的經濟增長。當地政府已迅速推出

多項紓解民困的措施包括政府基金撥出 2250 億泰銖以復興工業, 每

個家庭獲發最多 40,000 泰銖的財政援助, 社會保障廳會為有需要人

士提供 100 億泰銖的貸款及另外 100 億泰銖貸款給企業以維持就業

等大大增加經濟推動力。預料在政府的刺激措施下，經濟將會在 2012

年上半年反彈, 而股市估值現時仍相當吸引，企業盈利或會在 2012 及 2013 年再創新高。 

印尼經濟強勁 

印尼出口保持強勢, 政府在吸引外資投入非常成功, 扶持製造業, 擴大出口拉動內需及落實多方面的經濟政策

使整體國民經濟保持高速增長, 預期今年經濟增長會超出 6.4%可能接近 7%的水平, 建議購入印尼基金。 

 

理財小貼士 

理財首要是做好風險管理, 當國際經濟環境轉差時, 你是否有一套應變計劃去減少損失, 例如在投資股票時定

下止蝕價是有計劃減少損失的策略。除了止蝕價外, 亦應定下到價沽貨的策略, 因為股票市場非常波幅, 把握到

價出貨先行獲利是風險管理的重要一環。 
 

 

 

 


