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  全球 “海空” 大災難, 調整投資策略! 

日本 3月 11日之九級大地震引發核輻射大災難, 核事故在一個月後

才上調至最高級別之七級, 輻射分別污染 “海, 陸, 空”。 

首先”毒空氣”繞球一週, 韓國下雨學校要放假。 核電廠 30公里內變

成 ”毒土”, 福島縣, 岩手縣, 宮城縣証實分別下沉了 20至 84厘米, 

地下水受嚴重污染。 天災引發一連串核輻射大災難是難避, 但是 ”

毒海” 則可避免, 東電把污染水排入海中是非常不負責任, 不顧周

邊國家利益, 以至影響海洋生態, 繼遲公報核意外污染嚴重級別後, 

又一誠信破產, 可悲! 

可敬的是日本人對領導層的高容忍度, 飽受地震海嘯天災後又在不

知情下再受輻射感染, 再次為他們祝福, 早日回復快樂健康的日子。 

雖然現時還不能估計遺害多深, 在投資策略方面有需要調整, 應偏

向天然資源為重點, 意味著重放眼全球無污染行業發展, 例如有機

及溫室種植, 無污養殖, 水源淨化, 人工養殖海洋魚業等。 除了在

投資獲利外, 更重要是提供資金為我們下一代建立 ”無污染” 糧倉。 

  環球經濟  

現時全球大部地區都受到不同程度通脹影響, 主要成因是由於美

國大印美鈔, QE1 再來 QE2, 引至全球美鈔大增, 資金求出路, 大

量進入不同類別資產市場, 價格上揚引發通脹。 

   國家統計局在 4月 15日公布 3月份 CPI升幅高達 5.4%反

映國內熾熱的通脹, 溫家寶總理更形容通脹如老虎, 放出來後

很難再關進去。同一時間, 胡錦濤主席在博鰲論壇上表示未來

五年著力擴大內需, 建立有效機制釋放消費潛力, 同時亦增加

亞洲和新興市場投資和協調進出口。 促進消費與嚴控通脹在

經濟角度上是背度而馳，在促進長期消費過程中如何去平衡短

期通脹問題是視乎微調與宏調力度。預期中央通過穩定物價, 

亦同時上調利息和存款準備金達到回收過量現金到銀行体系

達到退市效果。Ａ股在過去一年比其他亞洲和新興市場落後, 

目前股值 P/E在 16-18倍之間, 當通脹受控後, 貨幣緊縮政策

近尾聲時, 內需消費 A股今年可更看高一線 。 。 

   香港近日鬧得火熱之最低工資法在下月實施, 吃飯時間和

有薪假期使企業成本大增, 有些行業如保安及清潔的工資成本

要增加 20%以上, 將轉嫁到每月管理費上升, 各物價上升加快

通脹, 最後低下階層拿到 28元最低工資後實質改善生活有多

少呢? 

      

      金管局高調地向銀行通告嚴守貸款限額, 銀行隨即上調房

地產按揭利息, 政府同時推出大量供應土地表, 樓宇成交即跌, 

除非外來資金湧入樓市, 意味著樓價可能己見頂。人民幣加息

而升值, 最低工資法, 租金上揚, 港元隨著美元疲弱等都是未

來推高通脹主因。 在負利率情形下善用資金投資抗通脹是防
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止資金貶值的好方法, 香港是金融中心, 除港消費股外, 可考

慮投資國際基金, 包括天然資源, 糧食, 新興市場和礦產等。因

去年港股落後於其他亞洲市場, 預期未來一個月港股在恒指

23500點至 24500點內波動, 但全年上升空間很大 。 

   日本災後重建面對兩大問題, 除需要大量建築材料覓地重

建外, 還要解決食物鏈核污染問題, 未來一年是投資上述公司

的黃金期。 

   利比亞民眾追求民主的代價是招來聯軍空炸, 聯軍出師理

由是保護平民, 但空炸引致平民傷亡。 民主聲中爭取資源控制

權及利益使中東和北非多國亂局看來不會在短期內平息, 會有

較長時間動盪, 預期油價高企, 對本地經濟金融有一定影響。 

   歐債危機升溫, 主因是希臘違約風險增加, 關建時刻是希臘

6月份的財務報告, 如還債能力有問題便需債務重整, 會即時

推高希臘債息, 亦帶動其他”歐豬多國” 債息上升, 預期歐元會

在 6月前因上述不明朗因數而波動。 

   美國股市在過去多月來整体上升, 奧巴馬推出未來 12年削

減赤字 4萬億美元方案, 包括醫保改革及取消富有納稅人的個

人稅務優惠, 獲得正面回應, 但共和黨表明反對加稅建議。現

時美國通脹溫和, 個別企業盈利上升, 資產價格相對比新興市

場較平宜, 本人預期年內美國將進入加息期, 雖然就業數据只

有輕微改善, 但普遍反映經濟還需要一兩年才全面復甦。 國際

關注美國如何有秩序退市和保持經濟增長是關鍵。 

 理財小貼士 

“土地儲備” 投資概念! 

  

每個人在一生中都會体驗多個經濟週期, 由通縮

到通脹, 資產的起落都返映著市場大眾對經濟前

景的取向, 你能否捕足每次經濟週期作前瞻性投

資是回報和減低風險的關健, 前瞻性投資需要多

元化資訊和專業分析才能尋求最適合自己之投資金融工具。 

有什麼投資較少風險和有高回報? 如果長期有穩健之現金流, 可

考慮”土地儲備” 投資概念, 用低價收購農地後再把農地規劃成住

宅用地, 規劃過程需要長時間, 但回報比較高, 虧本機會較少, 因

為住宅用地一定比農地貴, 時間和現金流才是風險。 在外國, ”土地

儲備” 投資期約在六至七年, 受保險公司和退休基金歡迎, 因為他

們有強勁現金流和需要長時間投資期 。 

 

  
  

 

  

 


